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Seiiores
Presente
REF: EMISION DEL REGLAMENTO DE GARANTIAS NO
CONVENCIONALES Y MODIFICACIONE'S AL REGLAMENTO
PARA LA EVALUACION Y CALIFICACION DE CARTERA DE
CREDITOS
Sefores:

Para su aplicacion y estricto cumplimiento, se adjunta a la presente, la Resolucion
que aprueba y pone en vigencia el REGLAMENTO DE GARANTIAS NO
CONVENCIONALES y las modificaciones al REGLAMENTO PARA LA
EVALUACION Y CALIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS, bajo el siguiente
contenido:

. REGLAMENTO DE GARANTIAS NO CONVENCIONALES

1.1 Seccion 1 - Aspectos generales: determina el objeto, el ambito de
aplicacion y las definiciones aplicables al reglamento.

1.2 Secciéon 2 - Garantias no Convencionales: describe las garantias no
convencionales y sus caracteristicas, estableciendo ademés, que la
capacidad de pago es el criterio basico para la evaluacién previa a la
otorgacioén de créditos.

Asimismo, se determinan los lineamientos generales que deben ser
considerados para incluir las garantias no convencionales en el proceso de
evaluacion crediticia, ademas de establecer condiciones respecto a la
calidad de la informacion, la cualidad de Unico acreedor, los limites de
2 financiamiento y la posibilidad de combinar garantias no convencionales.
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1.3 Seccién 3 - Tipos de Garantias no Convencionales: se describe de
manera individual los tipos de garantias no convencionales, definiendo sus
caracteristicas, asi como los criterios y lineamientos especificos que deben
considerar las entidades financieras, segun el tipo de garantia no
convencional.

1.4 Seccion 4 - Criterios de Valoracion de las Garantias no
Convencionales aplicados por las Entidades Financieras: se estipulan
lineamientos generales para establecer una clasificacion que permita
diferenciar las garantias no convencionales en cuanto a aquellas que
tienen valor monetario, valor subyacente y las que no tienen valor
monetario.

Asimismo, se determina que las entidades supervisadas deben designar a
los responsables de valoracién, normando ademas el proceso de
valoracion que se debe cumplir.

Adicionalmente, se dispone que la valoracion de la garantia no
convencional, tendra validez unicamente para la operacion de crédito que
respalda.

1.5 Seccion 5 - Garantias no Convencionales para operaciones de Crédito
Debidamente Garantizadas: se establecen condiciones para que los
créditos otorgados con garantias no convencionales, puedan ser
considerados debidamente garantizados, asi como los limites en cuanto a
los montos por crédito individual.

1.6 Seccion 6 - Otras Disposiciones: se estipula la responsabilidad del
Gerente General en cuanto al cumplimiento y la difusidon interna del
Reglamento.

Asimismo, se determina que las entidades supervisadas deben aplicar ias
tecnologias crediticias especializadas que desarrollen en el marco de lo
establecido en el Articulo 95 de la Ley N°393 de Servicios Financieros.

Se disponen las infracciones especificas al Reglamento y adicionalmente
se sefala que la inobservancia al mismo dard lugar al inicio del
procedimiento administrativo sancionatorio.

Il. REGLAMENTO PARA LA EVALUACION Y CALIFICACION DE CARTERA
DE CREDITOS

2.1 Seccidn 7 - Garantias

a) Articulo 1, se establece que las garantias no convencionales estan
contempladas entre los tipos de garantia que pueden ser considerados
en la evaluacién crediticia.

/
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b) Articulo 2, a efectos de cumplir con lo establecido en el Articulo 455°
de la Ley N°393 de Servicios Financieros, se incluye el numeral 7), el
cual determina los requisitos que deben cumplir las operaciones de
crédito al sector productivo otorgadas con garantias no
convencionales, para ser consideradas como debidamente
garantizadas.

¢) Articulo 3, numeral 2), inciso b) se incluyen a los productos
agropecuarios como prendas con o sin desplazamiento en la
clasificacién de garantias prendarias.

d) Articulo 3, numeral 10), se elimina la limitacion que menciona a los
bancos de segundo piso como entidades encargadas de la
administracion de los Fondos de Garantia.

e) Articulo 4, se especifica que la responsabilidad por la valuacion de las
garantias no convencionales, debe ser establecida de acuerdo a lo
dispuesto en el Articulo 6, Seccién 4 del Reglamento de Garantias no
Convencionales.

f) Articulo 5, se precisa que las politicas de las Entidades de
Intermediacién Financiera, deben considerar lo establecido en la
Seccion 4 del Reglamento de Garantias no Convencionales, para la
valoracion de garantias no convencionales.

Las modificaciones anteriormente descritas, seran introducidas en la Recopilacion
de Normas para Servicios Financieros

Atentamente.

Lic. lvettaEsplnozg ¥asquez
DIRECTORA GENERAL EJECUTIVA a.l.
e Supervisién

S0
et - Lo Citado
FCAC/AGL/RAC/AR
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RESOLUCION ASFI N° 149 12015
La Paz, (g MAR. 2015

VISTOS:

La Ley N° 393 de Servicios Financieros de 21 de agosto de 2013, los Decretos
Supremos N° 2136 y 2137, ambos de 9 de octubre de 2014, el Decreto Supremo N°
2264 de 11 de febrero de 2015, el Informe ASFI/DNP/R-32908/2015 de 3 de marzo de
2015, referido al proyecto de REGLAMENTO DE GARANTIAS NO
CONVENCIONALES y demas documentacion que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO:

Que, el Ariculo 331 de la Constitucion Politica del Estado, establece que: “Las
actividades de intermediacion financiera, la prestacién de servicios financieros y
cualquier otra aclividad relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversién del
ahorro, son de interés publico y sélo pueden ser ejercidas previa autorizacion del
Estado, conforme con ia ley’.

Que, el paragrafo | del Articulo 332 de la Constitucién Politica del Estado, determina
que: “Las entidades financieras estaran reguladas y supervisadas por una institucion
de regulacion de bancos y entidades financieras. Esta institucion tendra carécter de
derecho pablico y jurisdiccion en todo el territorio boliviano”, reconociendo el caracter
constitucional de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Que, el paragrafo | del Articulo 6 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros de 21 de
agosto de 2013, determina que las actividades de intermediacion financiera y la
prestacion de servicios financieros, son de interés publico y sélo pueden ser ejercidas
por entidades financieras autorizadas conforme a Ley.

Que, los paragrafos | y I del Articulo 8 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
establecen que:

‘. Es competencia privativa indelegable de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI gjecutar la regulacion y supervision financiera, con la finalidad de
velar por el sano funcionamiento y desarrollo de las entidades financieras y preservar
la estabilidad del sistema financiero, bajo los postulados de la politica financiera,
establecidos en fa Constitucién Politica del Estado.

Il. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, es la instifucion
encargada de ejercer las funciones de regulacién, supervisién y control de las

/ fzentidades financieras, con base en las disposiciones de la presente Ley. (...)"
2
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Que, el Articulo 16 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, dispone que la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, tiene por objeto regular, controlar y supervisar
los servicios financieros en el marco de la Constitucion Politica del Estado, la citada
Ley y los Decretos Supremos reglamentarios, asi como la actividad del mercado de
valores, los intermediarios y entidades auxiliares del mismo.

Que, mediante Resolucién Suprema N° 14431 de 19 de febrero de 2015, el sefior
Presidente del Estado Plurinacional, designé a fa Lic. Ivette Espinoza Vasquez, como
Directora General Ejecutiva a.i. de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 95 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros dispone que:. ‘Las
entidades financieras deberan estructurar productos financieros con tecnologias
especializadas para el financiamiento al sector productivo, para las distintas
actividades econémicas, en funcion de las necesidades de recursos en cada etapa del
ciclo productivo y de comercializacion, de manera que los requisitos y las condiciones
de pago sean adecuadas a las actividades productivas de los prestatarios individuales
o grupales”.

Que, el Articulo 99 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros establece sobre las
garantias no convencionales que:

‘. Las garantias aceptables para financiar actividades - productivas rurales y no
rurales, deberan incluir alternativas de aseguramiento no convencionales propias
de estas actividades. Entre otros, los tipos de garantia no convencionales
aceptables son: fondos de garantia, seguro agrario, documentos en custodia de
bienes inmuebles y predios rurales, maquinaria sujefa 0 no a registro con o sin
desplazamiento, contratos o documentos de compromiso de venta a futuro en el
mercado interno o para la exportacion, avales o certificaciones de los organismos
comunitarios u organizaciones territoriales, productos almacenados en recintos
propios o alquitados, garantias de semovientes, la propiedad intelectual registrada
y otras alternativas no convencionales que tienen caracter de garantia.

Il. El control social de las diferentes estructuras organicas territoriales afiliadas a las
organizaciones matrices, podra constituir parte de estos mecanismos de garantia y
- seragente de aseguramiento de pagos de créditos.

Il La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI reglamentara los tipos,
condiciones, requisitos, registro, realizacion y ejecucion de las garantias no
convencionales.

patrimonial, considerarén las garantias no convencionales a los efectos del célculo
de previsiones y de la ponderacion de activos por factores de riesgo crediticio en

Q / IV. Los regimenes de evaluacion y calificacion de cartera y el de suficiencia
i las operaciones de financiamiento productivo”.
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Que, el Articulo 100 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, dispone sobre el
registro de garantias no convencionales que: “El Estado fomentaré la instauracion de
sistemas - de registro de garantias no convencionales para financiar actividades
productivas, a través de mecanismos publicos, privados o mixtos. La Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero - ASFI reglamentaré los requisitos y condiciones
para la operativa y funcionamiento de dichos registros”.

Que, el Articulo 455 de la Ley N°> 393 de Servicios Financieros, establece sobre los
créditos debidamente garantizados que: “Para los distintos tipos de crédito, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl determinara mediante
normativa expresa los criterios y requisitos para considerar créditos debidamente
garantizados, tomando en cuenta la incorporacién de garantias no convencionales
aceptables para el financiamiento de actividades rurales conforme dispone el Articulo
99 de la presente Ley”.

Que, el Articulo Unico del Decreto Supremo N° 2264 de 11 de febrero de 2015,
autoriza a! Banco de Desarrollo Productivo - Sociedad Anénima Mixta (BDP - S.AM.)
a implementar y administrar un Sistema de Registro de Garantias no Convencionales
para que preste servicios de inscripcion y valoracion de garantias no convencionales al
Sistema Financiero.

Que, el Decreto Supremo N° 2136 de 9 de octubre de 2014, determina el porcentaje de
utilidades netas de la gestién 2014, que los Bancos PYME destinaran para fines de
cumplimiento de su funcién social a través de la constitucién de Fondos de Garantia,
aplicando los recursos de los mismos a garantizar créditos al sector productivo.

Que, la Disposicion Adicional Unica del Decreto Supremo N° 2137 de 9 de octubre de
2014, determina que los Bancos Multiples podran destinar hasta el 40% del total de los
recursos del Fondo de Garantia de Crédito de Vivienda de Interés Social, para
garantizar créditos al sector productivo.

Que, las Resoluciones Ministeriales N° 052 y 053, ambas de 6 de febrero de 2015,
emitidas por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, aprueban y ponen en
vigencia los Reglamentos de los Fondos de Garantias de Créditos de Vivienda de
Interés Social y de Créditos al Sector Productivo.

Que, mediante Resolucion ASFI N° 242/2014 de 29 de abril de 2014, se modificé la

Seccion 7 del Reglamento para la Evaluacién y Calificacion de Cartera de Creditos,

contenido en el Capitulo IV, Titulo 1I, Libro 3° de la Recopilacion de Normas para

Servicios Financieros, con el propésito de precisar la referencia a las garantias
/ gautoliquidables como garantias reales.

ot
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CONSIDERANDO:

Que, en el marco de lo dispuesto en la Ley N° 393 de Servicios Financieros, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ha identificado que la incorporacion
de reglamentacion sobre las garantias no convencionales, permitira incluir a sectores
que se encontraban limitados en el acceso al crédito productivoe, por no contar con
garantias reales, mediante la aplicacién de tecnologias crediticias.

Que, la Autoridad de Supervisién del Sistema ‘Financiero, en cumplimiento a lo
dispuesto en el paragrafo | del Articulo 99 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros
incorpord en el Reglamento de Garantias No Convencionales los tipos de garantias no
convencionales aceptables para financiar actividades productivas rurales y no rurales.

Que, en observancia a lo dispuesto en el paragrafo Il dei Articulo 99 de la Ley N° 393
de Servicios Financieros, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero debe
reglamentar los tipos, las condiciones, los requisitos y otros aspectos relativos a las
garantias no convencionales.

Que, la referida regiamentacion debe contener aspectos generales que delimiten el
ambito de aplicacidn, objeto y las definiciones que deben ser consideradas para su
correcta interpretacion.

Que, es pertinente determinar que el criterio basico de la evaluacién crediticia es la
capacidad de pago, asi como detallar los tipos, las caracteristicas y los criterios de
valoracion de las garantias no convencionales, ademas de establecer la calidad de la
informacién presentada por el deudor, la cualidad de unico acreedor que debe cumplir
la entidad financiera, el limite de financiamiento y la combinacién de garantias no
convencionales.

Que, la normativa debe especificar de manera enunciativa y -no limitativa, las
caracteristicas y los requisitos para la aplicacion de cada una de las garantias no
convencionales.

Que, considerando las caracteristicas de cada una de las garantias no convencionales,
corresponde definir una clasificacion que permita diferenciarlas para realizar el registro
respectivo en la instancia correspondiente. En este sentido, la clasificacion debe
estipular aguellas que cuentan con valor monetario, con valor subyacente y las que no
tienen valor monetario y en cada caso describir la forma de valoracién aplicable.

Que, corresponde establecer, que el BDP — S.A.M., como administrador del Sistema

e para €l Registro de Garantias No Convencionales, puede valorar las garantias no

convencionales, en caso de que la entidad supervisada no cuente con tecnologia para
%\efectuar dicha valoracion.
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Que, en cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 455 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros, corresponde establecer los requisitos que se deben cumplir para que las
operaciones crediticias otorgadas con garantias no convencionales, puedan ser
consideradas como debidamente garantizadas.

Que, en el marco de lo dispuesto por el Articulo 95 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros, las entidades de intermediacion financiera, deben aplicar sus tecnologias
especializadas para la otorgacion de créditos al sector productivo.

Que, corresponde determinar que el Gerente General de la entidad supervisada, es
responsable del cumplimiento y difusién interna del Reglamento, estableciendo
ademas que las infracciones en las que incurran las entidades supervisadas, daran
lugar al inicio del procedimiento sancionatorio.

Que, en funcién al contenido del Reglamento de Garantias No Convencionales,
corresponde incluir complementaciones y modificaciones, relacionadas con las
Garantias no Convencionales, en la Seccion 7 del Reglamento para la Evaluacion y
Calificacion de Cartera de Créditos, contenido en el Capitulo 1V, Titulo li, Libro 3°dela
Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

CONSIDERANDO:

Que, mediante Informe ASFI/DNP/R-32908/2015 de 3 de marzo de 2015, la Direccion
de Normas y Principios establece que no existe impedimento técnico ni legal para
aprobar el Reglamento de Garantias No Convencionales, el cual serd incluido como
Capitulo V del Titulo I, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros, asi como, aprobar las modificaciones efectuadas en la Seccién 7 del
Reglamento para la Evaluacién y Calificacion de Cartera de Créditos, contenido en el
Capitulo 1V, Titulo I, Libro 3° del mismo cuerpo normativo.

POR TANTO:

La Directora General Ejecutiva a.i. de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, en virtud de las facultades que le confiere la Constitucion Politica del
Estado Plurinacional de Bolivia y demas normativa conexa y relacionada.

RESUELVE:

PRIMERO.- Aprobar y poner en vigencia el. REGLAMENTO DE GARANTIAS NO

: CONVENCIONALES, el cual sera incorporado como Capitulo V, Titulo

il, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, de

@ / acuerdo al texto que en Anexo forma parte de la presente Resolucion.
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SEGUNDO.- Aprobar y poner en vigencia las modificaciones efectuadas en la
Seccion 7 del REGLAMENTO PARA LA EVALUACION Y
CALIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS, contenido en el
Capitulo IV, Titulo Il, Libro 3° de la Recopilacion de Normas para
Servicios Financieros, de acuerdo al texto que en Anexo forma parte de
la presente Resolucion.

Registrese, comuniquese y cimplase.

Lic. ivette/Esp
DIRECTORA GENERAL N
Autorldad de Supervision
de! Sistema Financlero

AGU?‘/M J/
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AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

RECOPILACION DE NORMAS PARA SERVICIOS FINANCIEROS

CAPITULOV: REGLAMENTO DE GARANTIAS NO CONVENCIONALES

SECCION 1: ASPECTOS GENERALES

Articulo 1°-  (Objeto) El presente Reglamento tiene por objeto establecer los lineamientos y
requisitos para que las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF), operen con garantias no
convencionales en la otorgacion de créditos al sector productivo, en el marco de lo establecido en
el Articulo 99° de la Ley N° 393 de Servicios Financieros (LSF).

Articulo 2° - (Ambito de aplicacion) Estan comprendidas en el ambito de aplicacién del
presente Reglamento, las EIF con licencia de funcionamiento emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), asi como aquellas que cuenten con certificado de
adecuacién, en el marco de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, denominadas en adelante,
entidades supervisadas.

Articulo 3°-  (Definiciones) Para efectos del presente Reglamento se utilizardn las siguientes
definiciones:

a) Comprador: Persona natural o juridica, que suscribe un contrato o un documento de
compromiso de compra con el productor.

b) Organismo comunitario: Asociacion de personas, establecida de acuerdo a Ley, normas
y procedimientos propios de las naciones y pueblos indigena originario campesinos, con
organizacién propia y reconocida por la Constitucion Politica del Estado.

¢) Organizacién de productores: Grupo de productores que se organizan con base en
objetivos productivos comunes, que cuenta con personeria juridica y se encuentra en
funcionamiento.

d) Receptor: Persona natural o juridica que dispone de infraestructura adecuada para el
almacenamiento de productos.

¢) Tecnologia Crediticia: Metodologia operativa y financiera para la evaluacion y
colocacion de créditos, compuesta por objetivos, politicas, practicas y procedimientos
para cada una de las etapas del proceso crediticio.

f) Valoracién: Proceso técnico realizado por personal interno o externo de la entidad
supervisada que tiene por objetivo establecer de forma justificada el valor de una garantia
no convencional. El término de valoracién es sindnimo de tasacion o valuacion.

Q —
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AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

RECOPILACION DE NORMAS PARA SERVICIOS FINANCIEROS

SECCION 2: GARANTIAS NO CONVENCIONALES

Articulo 1°-  (Capacidad de pago) En el marco de lo establecido en el Numeral 2, Articulo 3,
Seccién 1, Capitulo IV, Titulo II, Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros, ¢l criterio basico para la evaluacion crediticia de cualquier deudor, es la capacidad de
pago, por lo que las garantias, independientemente de su forma, modalidad y naturaleza, son
subsidiarias en el analisis crediticio y no determinan la capacidad de endeudamiento del deudor.

Articulo 2° - (Garantias No Convencionales) Las garantias no convencionales, que pueden
ser aceptadas por las entidades supervisadas para financiar actividades productivas, segin
establece el Articulo 99° de la Ley de Servicios Financieros, son las siguientes:

a. Fondo de Garantia,

b. Seguro Agrario;

¢. Documentos de propiedad en custodia de bienes inmuebles y predios rurales;,

d. Activos no sujetos a registro de propiedad;

e. Contrato o documento de compromiso de venta a futuro;

f.  Avales o certificaciones de organismos comunitarios u organizaciones tertitoriales;
g. Producto almacenado;

h. Semoviente;

i.  Patente de propiedad intelectual;

jo  Otras alternativas de garantias no convencionales previa autorizacion de ASFI.

Articulo 3° - (Caracteristicas) Son caracteristicas de las garantias no convencionales, las
siguientes:

a. Se constituyen en medios alternativos para mitigar el riesgo de crédito y reforzar el
sentido de responsabilidad y cumplimiento de las obligaciones financieras del
prestatario;

b. Son admitidas en la otorgacion de créditos para el desarrollo del sector productivo,
¢. Forman parte de la tecnologia crediticia de la entidad supervisada.

Articulo 4°- (Lineamientos generales) Para incluir las garantias no convencionales en el
proceso de evaluacion crediticia, fa entidad supervisada debe considerar minimamente los
siguientes aspectos:

a. La evaluacion crediticia debe ser realizada sobre informacién relevante, tanto financiera
como no financiera, del deudor.,

b. Contar con metodologias para la identificacion de las caracteristicas, ubicacion geografica,
estado, formas de cuantificacién y formas de verificacion de la propiedad

¢. Con la evaluacién de la capacidad de pago y en funcion a la tecnologia creditica, la entidad
supervisada, debe verificar que el deudor cuenta con ingresos suficientes, para honrar el
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AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

RECOPILACION DE NORMAS PARA SERVICIOS FINANCIEROS

servicio de la deuda, durante toda la vigencia del crédito, independientemente de la
existencia de las garantias.

d. Incorporar una sensibilizacion de acuerdo con su tecnologia crediticia, basada en un
andlisis y evaluacién del comportamiento historico de flujos provenientes de la actividad o
actividades evaluadas, con el proposito de evidenciar que los ingresos del sujeto de crédito
son recurrentes y estables en el tiempo.

Articulo 5°- (Calidad de la informacién) Cuando en el relevamiento de informacion para la
evaluacién de la capacidad de pago, la entidad supervisada determine que la informacién
presentada por el solicitante contiene contradicciones o inexactitudes evidentes que no sean
aclaradas o subsanadas, podrd determinar no operar con garantias no convencionales con dicho
solicitante.

Articulo 6°- (Cualidad de dnico acreedor) La entidad supervisada debe verificar que el
solicitante y/o su cOnyuge, cuando corresponda, no mantenga(n) endeudamiento directo o
indirecto en el sistema financiero, respaldado con la garantia no convencional que presenta para
solicitar otra operacién crediticia, garantia con la cual, tnicamente puede contraer deuda ante un
solo acreedor.

Articulo 7° -  (Limite de financiamiento) La politica de créditos de la entidad supervisada,
debe contemplar limites de financiamiento en funcién a los tipos de garantias no convencionales
con los que se estructuren las operaciones de crédito.

Articulo 8° - (Combinacién de garantias no convencionales) La entidad supervisada puede
establecer combinaciones entre garantias no convencionales, de manera que la cobertura, se
adecue al perfil de riesgo de crédito, emergente de las operaciones que se otorguen con esta
modalidad de garantias. \ -

)
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RECOPILACION DE NORMAS PARA SERVICIOS FINANCIEROS

SECCION 3: FIPOS DE GARANTIAS NO CONVENCIONALES

Articulo 1°- (Fondo de Garantia) Garantia que cobertura de forma total o parcial el capital
de una operacion de crédito.

Para otorgar un crédito con el soporte de un Fondo de Garantia, la entidad supervisada debe
considerar minimamente lo siguiente:

a) Los requisitos para otorgar la cobertura;
b) La cobertura a la operacion garantizada;
¢) El procedimiento de cobranza al Fondo de Garantia;

d) El procedimiento de restitucién del monto garantizado al Fondo de Garantia, en caso de
que la operacion fuera regularizada por el deudor.

e) La forma en la cual el Fondo de Garantia adquiere derechos de cobro sobre el deudor,
ante un incumplimiento de este ltimo y una ejecucién de la garantia otorgada por dicho
Fondo.

f) La forma de cobertura del monto no garantizado.

Para los créditos otorgados con garantia de los Fondos de Garantia creados mediante Decretos
Supremos N° 2136 y N°2137, la entidad supervisada debe aplicar las disposiciones contenidas en
sus respectivos reglamentos, aprobados mediante Resoluciones Ministeriales respectivas.

Articulo 2° -  (Seguro Agrario) Tiene por objeto la proteccion de la produccién agropecuaria
del prestatario frente a los riesgos derivados de las adversidades climaticas y otros riesgos
naturales, que no pueden ser controlados por el productor.

Para considerar el seguro agrario como una garantia no convencional en el proceso crediticio, la
entidad supervisada debe verificar que el productor cuente con una cobertura para riesgos
inherentes de la actividad, sustentada por una pdliza de seguro, cuyos derechos sean subrogados a
favor de la entidad supervisada.

Se consideran garantias aceptables, los productos para aseguramiento agrario, puestos en vigencia
en el marco de disposiciones legales y normativa vigente.

Articulo 3° - (Documentos en custodia) Garantia mediante la cual, el solicitante respalda el
compromiso de pago del préstamo, con la entrega en calidad de custodia de documentos de
propiedad de bienes inmuebles y predios rurales suyos o de un tercero.

Para este tipo de garantia, la entidad supervisada debe considerar minimamente los siguientes
aspectos en el proceso de evaluacion crediticia:

a) Exigir la presentacién de toda la documentacion en originales;

b) Establecer el detalle de los documentos que se aceptan como garantia no convencional en
calidad de custodia, los cuales esencialmente deben acreditar la propiedad de los citados
activos.

Los bienes inmuebles y predios rurales que respaldan las operaciones de crédito deben estar
debidamente inscritos en el registro correspondiente. En caso de que los bienes estuvieran
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registrados a nombre de un tercero o que terceros fueran copropietarios del mismo, estos deben
participar en la operacién como garantes o codeudores, respectivamente; o en caso de no
participar como tales, deben manifestar expresamente su aceptacion en cuanto a la custodia de los
documentos de dichos bienes y las consecuencias derivadas de esta accion.

La entidad supervisada debe exigir al prestatario que de manera expresa, se comprometa a no
disponer, ni enajenar los activos cuya documentacion queda en custodia, obligandose a la debida
conservacion y cuidado de los mismos.

La entidad supervisada debe contar con procedimientos de registro y mecanismos de seguridad
adecuados para el resguardo y control de los documentos que reciba en custodia.

Articulo 4° - (Activos no sujetos a registro de propiedad) Garantia mediante la cual, el
sujeto de crédito, respalda el compromiso de devolucion del préstamo con activos no sujetos a
registro del derecho propietario, como prenda con o sin desplazamiento.

Al efecto, la entidad supervisada debe tomar en cuenta los siguientes aspectos:

a) Los tipos de activos a ser considerados como garantias no convencionales bajo esta
modalidad, son:

1. Magquinaria y/o equipo de la actividad econémica;

2. Herramientas y/o instrumentos de trabajo;

3. Muebles y/o enseres de la actividad economica;

4. Infraestructura productiva, construida para el desarrollo de la actividad econdmica.

b) Para que estos activos sean considerados como garantias no convencionales, deben ser
utilizados en la actividad economica;

¢) Para la evaluacion crediticia y estructuracion de la operacién, la entidad supervisada debe
contar con mecanismos y metodologias adecuadas a las particularidades de este tipo de
garantia, para su identificacion;

En todos los casos, la entidad supervisada debe efectuar seguimiento al estado y situacion de los
activos, en funcion a criterios definidos en su politica, en cuanto a aspectos de custodia de los
mismos.

Articulo 53°-  (Contrato o documento de compromiso de Venta a Futuro) Garantia
estructurada con base en un contrato o documento de compromiso de venta futura pactada entre ¢l
sujeto de crédito y un Comprador.

Para considerar un contrato o documento de venta a futuro, como garantia no convencional de
una operacién de crédito, la entidad supervisada debe verificar minimamente:

a) La experiencia, recurrencia y estabilidad en la actividad del Comprador;
b) El contenido de! contrato que instrumenta el compromiso de venta a futuro.

¢) La capacidad del sujeto de crédito de cumplir con los compromisos comerciaies asumidos
en el contrato o documento de compromiso de venta a futuro.

El incumplimiento de pago por parte del Comprador, de ninguna manera exime al deudor, de
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cumplir con su obligacion de pago con la entidad supervisada.

Articulo 6°- (Avales o Certificaciones) Documentos emitidos por los organismos
comunitarios, con personeria juridica, que evidencien la calidad de miembro del sujeto de creédito,
los que deben instrumentarse en el marco de un convenio suscrito por la entidad supervisada con
los organismos antes mencionados e incluir minimamente lo siguiente:

a) Nomina vigente con datos de los afiliados;

b) Acciones a ser asumidas por los organismos u organizaciones, en cuanto a las deudas de
sus afiliados, en caso de moratoria de pagos;

¢) Vigencia del convenio;

d) Criterios y causales para el rechazo de avales o certificaciones por parte de la entidad
supervisada,;

e) Caracteristicas del aval o certificacion.

Articalo 7°- (Producto Almacenado) Garantia estructurada en funcién a una prenda de
producto con desplazamiento, la cual es custodiada por el Receptor. La venta de la mercaderia
proporciona los fondos para el servicio de la deuda.

Para considerar la prenda de producto almacenado como garantia no convencional de una
operacion de crédito, la entidad supervisada debe verificar minimamente:

a) El plazo del crédito, constatando que el mismo no exceda ¢l término de caducidad del
producto;

b) La capacidad y experiencia del Receptor en el almacenamiento y guarda de producto;

¢) Las condiciones de almacenamiento, reposicion y liberacién del producto por parte del
Receptor

d) La existencia de un Documento emitido por el Receptor, que acredite :
1., La ubicacién del producto almacenado;
. El nombre del propietario del producto;

Fecha de recepcidn del producto;

Las caracteristicas del producto almacenado,

th & W N

. La cantidad del producto almacenado.

Articulo 8° - (Semoviente) Garantia estructurada en funcion a una prenda sin desplazamiento
de semoviente, la cual es ofrecida como garantia no convencional.

Para considerar la prenda de semoviente como garantia de una operacion de crédito, la entidad
supervisada debe considerar minimamente los siguientes aspectos:

a) Verificar e identificar el semoviente ofrecido en garantia;

b) Requerir certificados de vacunacion emitidos por el Servicio Nacional de Sanidad
Agropecuaria e Inocuidad Alimentaria (SENASAG), de por lo menos los ultimos dos
ciclos, si corresponde; :
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¢} Describir de manera detallada las caracteristicas del semoviente (especie, raza, peso,
marcas, sefiales o carimbos, enire otros);

d) Establecer la forma de reposicion en caso de mermas o faltantes identificados en el
seguimiento a la garantia.

El sujeto de crédito debe presentar la Certificacién de Marca, Sefial o Carimbo correspondiente,
inscrita a su nombre y emitida por el registro pertinente o el documento de transferencia mediante
el cual hubiera adquirido el derecho de registro de la Marca, Sefial o Carimbo.

En el marco de lo dispuesto en los Articulos 1 y 2 de la Ley N° 80 de 5 de enero de 1961, asi
como en el Articulo 3 del Decreto Supremo N°29251 de 29 de agosto de 2007, sélo se
considerara como garantia, el semoviente que cumpla con el registro de Marcas, Sefiales o
Carimbos.

Articulo 9° - (Patente de Propiedad Intelectual) Es la garantia no convencional relacionada
con las creaciones de la mente humana: tales como invenciones, obras literarias y artisticas,
simbolos, nombres, imagenes, dibujos y modelos utilizados en el comercio, que pueden ser
registrados por el Servicio Nacional de Propiedad Intelectual (SENAPI).

De acuerdo a lo establecido por el SENAPI, la propiedad intelectual incluye dos categorias:

a) La propiedad industrial: Derecho exclusivo que otorga el Estado para usar o explotar en
forma industrial y comercial de las invenciones o innovaciones de aplicacién industrial o
lindicaciones comerciales que realizan individuos o empresas para distinguir sus
productos o servicios, ante la clientela en el mercado;

b) El derecho de autor: Abarca las obras literarias y artisticas, tales como novelas, poemas y
obras de teatro, peliculas, obras musicales, obras de arte, como los dibujos, pinturas,
fotografias y esculturas, los disefios arquitectonicos y programas informaticos.

Las entidad supervisada, para poder considerar la propiedad industrial y el derecho de autor como
garantias de una operacion destinada al sector productivo deben verificar el registro de los
mismos en el SENAPI, Unica instancia a nivel nacional encargada de administrar en forma
desconcentrada e integral el régimen de la propiedad intelectual.
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SECCION 4: CRITERIOS DE VALORACION DE LAS GARANTIAS NO
CONVENCIONALES APLICADOS POR LAS ENTIDADES
SUPERVISADAS

Articulo 1° - (Valoraciéon) La valoracion de las garantias no convencionales, debe realizarse
en €l marco de la tecnologia crediticia desarrollada por la entidad supervisada en funci6n a lo
establecido en el Articulo 95° de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, para la evaluacion de
los sujetos de crédito que presenten este tipo de garantias.

Articulo 2° - (Valoracion diferenciada) La valoracion de las garantias no convencionales se
realizara considerando las caracteristicas particulares y diferencias existentes entre los distintos
tipos de las mismas. Para realizar la valoracion se tomara en cuenta si la garantia:

a) Es un bien transable, transferible o sujeto a intercambio;
b) Tiene valor comercial o valor de intercambio propio;
¢) Tiene valor comercial derivado de un activo, derecho o bien subyacente al mismo;

Las caracteristicas y particularidades para la valoracion, se resumen en ¢l siguiente cuadro, el cual
debe ser considerado por la tecnologia crediticia:

“:?;a‘ﬁ%i -gff' R + = L < S
Fondo de Garantia Si - -
| Seguro Agrario Si - -
Documentos en Custodia - - Si
Activos no sujetos a registro Si - -
Contrato o compromiso de Venta a Futuro - Si -
Avales o Certificaciones - - Si
Producto Almacenado Si - -
Semoviente Si - -
Patente de Propiedad Intelectual - Si -

Articulo 3°- (Garantia no convencional con valor monetario) Es aquella garantia de
naturaleza prendaria, que cuenta con un valor de mercado, de intercambio o implicito, susceptible
de valoracion.

La valoracién de este tipo de garantias, se puede realizar bajo las siguientes alternativas que se
citan con caracter enunciativo y no limitativo:

a) Para el semoviente y el producto almacenado, mediante:

1. Consulta de datos de precios, de asociaciones de productores ganaderos o
agropecuarios;

2. Consuita de datos de precios, administradas por entidades privadas;

3. Consulta de datos de precios, administradas por entidades publicas;

4. Consulta de datos de precios, internas, establecidas y gestionadas por la entidad

supervisada. 2—"\
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b) Para activos no sujetos a registro de propiedad, mediante una o varias de las siguientes
alternativas que se citan con caracter enunciativo y no limitativo:

I. Determinacién de valor comercial en funcién del precio comercial de un bien
nuevo, descontando el periodo de vida y/o grado de uso del bien;

2. Consulta a tablas de precios referenciales, elaboradas por la entidad supervisada
o por la entidad administradora del Sistema de Registro de Garantias No
Convencionales;

3. Declaracion Jurada del solicitante, verificada y validada mediante la tecnologia
crediticia de la entidad.

El Fondo de Garantia, asi como el Seguro Agrario, se valuaran de acuerdo al monto que cubre la
garantia no convencional o el monto asegurado, segun corresponda.

Articulo 4°- (Garantia no convencional con valor subyacente) Es la garantia que no
presenta valor comercial propio, sino que su valor depende del valor del activo, derecho o bien
que representan,

El establecimiento de valor de estas garantias, en funcidn al tipo de cada una de cllas, se realizara:

a) Para los contratos o compromisos de venta a futuro; mediante la verificacion del monto
del contrato comercial entre el solicitante y el Comprador, determinando el ingreso bruto
y ¢l neto correspondiente;

b) Para las patentes de propiedad intelectual; mediante la determinacion del valor actual de
los ingresos futuros del propietario, derivados del precio de la licencia de uso, basados en
un historial de ingresos por este concepto.

Articulo 5° - (Garantia no convencional con valor no monetario) Es la garantia no sujeta a
valoracion, al no ser transable ni transferible.

El aval o certificacion y los documentos en custodia, al constituirse en mecanismos de
ascguramiento de pago, no presentan valor de mercado o de transferencia.

Articulo 6° -  (Responsables de valoracién) La entidad supervisada, establecerd los
responsables, internos o externos, de la valoracion de las garantias no convencionales.

Articulo 7° - (Aceptacion de la valoracién) Cuando la entidad supervisada concluya el
proceso de valoracion a través de su tecnologia, solicitara al Banco de Desarrollo Productivo
Sociedad Anénima Mixta (BDP-S.A.M.) la Aceptacién de la Valoracién, en el marco de lo
establecido en el Articulo 4 de la Seccién 3 del Reglamento para el Sistema de Registro de
Garantias no Convencionales.

Articulo 8° -  (Certificado de Valoraciéon) Cuando la entidad supervisada no cuente con
tecnologia para realizar la valoracion de las garantias no convencionales, puede acudir al BDP —
S.A.M. para que éste realice la valoracién de las mismas y emita el Certificado de Valoracion.

Articulo 9° -  (Validez de la valoracién) La valoracion de las garantias no convencionales,
tendra validez Gnicamente para la operacion de crédito que garantiza.

L
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SECCION 5: GARANTIAS NO CONVENCIONALES PARA OPERACIONES DE
CREDITO DEBIDAMENTE GARANTIZADAS

Articulo 1°- (Operaciones de crédito con garanfias no convencionales debidamente
garantizadas) Para efectos de aplicar lo establecido en el Articulo 455° de la LSF, serin
considerados como debidamente garantizados, los créditos al sector productivo otorgados con
garantias no convencionales, que cumplan con las siguientes condiciones:

a) Que financien actividades productivas rurales;

b) Que cuenten con valor monetario, de acuerdo a la clasificacion establecida en el Articulo
2, Seccidn 4 del presente Reglamento, exceptuando los Activos no sujetos a registro.

La parte del saldo del crédito que no cuente con la cobertura del Fondo de Garantia o del Seguro
Agrario, en las operaciones otorgadas con esa modalidad de garantia no convencional, no serd
considerada como debidamente garantizada para efectos de control de limites.

Articulo 2° -  (Limite de crédito) Los créditos que cumplan las condiciones sefialadas en el
Articulo 1° precedente, no podran exceder el monto maximo por productor individual, resultante
de la aplicacién del siguiente limite o su equivalente:

Limite CIDGSP = 150% x Limite CIDGSNP
Donde:

CIDGSP = Limite para créditos a prestatarios individuales, debidamente garantizados, que se
destinan al sector productivo.

Limite CIDGSNP = mdx (0.01351% x PN; 68,000)
Donde:

CIDGSNP = Limite para créditos a prestatarios individuales, debidamente garantizados, que no se
destinan al sector productivo.
PN = Patrimonio Neto }\ ¢

Max =Maximo valor

=
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SECCION 6: OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 1°-  (Responsabilidad) El Gerente General o instancia equivalente en la entidad
supervisada, es responsable del cumplimiento y difusion interna del presente Reglamento.

Articulo 2° -  (Aplicacién de tecnologia) Las entidades supervisadas, en funcion a lo
establecido en el Articulo 95° de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, deben aplicar sus
tecnologias especializadas para la otorgacion de créditos con las garantias no convencionales
detalladas en el presente Reglamento.

Articulo 3° - (Infracciones) Se consideraran como infracciones especificas las siguientes:

a) El incumplimiento de alguno de los aspectos establecidos en el Articulo 5°, Seccion 2 del
presente Reglamento.

b) La inobservancia de la cualidad de Gnico acreedor dispuesta en el Articulo 6°, Seccion 2
del presente Reglamento.

Articulo 4° -  (Régimen de Sanciones) La inobservancia al presente Reglamento dard lugar al
inicio del procedimiento administrativo sancionatorio.

o

>
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SECCION 7: GARANTIAS

Articulo 1°-  (Aspectos generales) Las garantias se constituyen como la fuente alternativa de
repago de las obligaciones del prestatario en una EIF. La cobertura de las mismas debe estar en
funcién a las politicas establecidas, el importe de los créditos y el analisis del riesgo del
prestatario.

La garantia puede referirse a una garantia real, garantia personal y/o garantia por tecnologia de
otorgacién de préstamos que una EIF tiene desarrollada, entre las cuales estin contempladas las
garantias no convencionales; para mitigar el riesgo de crédito y proteger el cumplimiento de
obligaciones derivadas de un préstamo.

Las garantias forman parte integrante del proceso crediticio, por lo cual la EIF debe mantener un
registro actualizado de las mismas y los antecedentes necesarios que demuestren su existencia,
proteccion y tasacion, cuando corresponda.

Articulo 2° - (Operaciones de crédito debidamente garantizadas) A efectos de considerar lo
establecido en el Articulo 455° de la LSF, se considerard como operaciones de crédito
debidamente garantizadas, las siguientes:

1) La parte del saldo del crédito que est4 respaldada con cualquiera de las garantias reales
detalladas en el Articulo 3° de la presente Seccion.

2) Operaciones de microcrédito debidamente garantizadas, cuyas caracteristicas se
encuentran detalladas en el Libro 2°, Titulo 1, Capitulo I de la RNSF,

3) Operaciones de crédito de consumo debidamente garantizadas, cuyas caracteristicas se
encuentran detalladas en el Libro 2°, Titulo I, Capitulo Il de la RNSF.

4) Operaciones de crédito al sector piblico debidamente garantizadas, cuyas caracteristicas
se encuentran detalladas en el Libro 2°, Titulo I, Capitulo VI, Seccién 2, Articulo 3° de
la RNSF.

5) Operaciones de crédito agropecuario debidamente garantizadas, cuyas caracteristicas se
encuentran detalladas en el Libro 2°, Titulo I, Capitulo IV, Seccién 3 de la RNSF.

6) Operaciones de crédito de vivienda sin garantia hipotecaria debidamente garantizadas,
cuyas caracteristicas se encuentran detalladas en el Libro 2°, Titulo I, Capitulo IX,
Seccion 2 de la RNSF.

7) Operaciones de crédito al sector productivo, otorgadas con garantias no convencionales
de acuerdo a las condiciones detalladas en el Libro 3°, Titulo 11, Capitulo V, Seccion 5
de la RNSF.

La parte del saldo del crédito que no cuente con cobertura de garantia real de acuerdo a lo
sefialado en el numeral 1 del presente Articulo, no serd considerada como debidamente
garantizada para efectos de control de limites.

La sumatoria de los saldos de operaciones de crédito de las entidades bancarias que no se
encuentren debidamente garantizadas, no podra exceder 2 veces el patrimonio neto de la entidad.
Dicho limite podra ser ampliado hasta 4 veces el patrimonio neto de la entidad siempre y cuando
el exceso se origine por créditos al sector productivo.
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Articulo 3° -  (Garantias reales) Las entidades de intermediacién financiera para exceder el
limite del cinco por ciento (5%) de su patrimonio neto, hasta el miximo de veinte por ciento
(20%) que establece el Articulo 456 de la Ley de Servicios Financieros-, pueden considerar las
siguientes garantias reales:

1)

2)

3)

4)

)

6)

7

Hipotecas sobre bienes inmuebles, tales como terrenos urbanos y rurales, edificios,
edificaciones en plantas industriales, casas y departamentos para vivienda u oficinas.
Las hipotecas deben estar registradas, con las formalidades de ley, en el “Registro de
derechos reales™.

Garantias prendarias:

a) Prendas industriales sobre maquinarias de uso industrial y prendas sobre
vehiculos, registradas con las formalidades de Ley.

Las EIF deben contar con la respectiva certificacion del registro efectuado,
otorgado por la oficina competente;

b) Prendas con o sin desplazamiento de mercaderia, productos agropecuarios o
productos terminados.

En los contratos con garantia prendaria sin desplazamiento, debe existir una clausula
por la que el deudor se obliga a mantener en su poder el bien objeto de la prenda o que
ésta se encuentra en poder de un tercero depositario, quienes en su caso responderan del
deterioro o disminucion en su valor, que pudiera afectarlo. Por lo menos cada seis
meses, la EIF debe efectuar una visita de inspeccion de la garantia y elaborar un informe
firmado por el depositario.

Bonos de prenda (warrants), expedidos por un almacén general de deposito,
respaldados por mercaderia o productos terminados en depdsito de facil realizacion
comercial.

Avales, fianzas o cartas de crédito “stand by” emitidas por bancos extranjeros
calificados de primera linea por una empresa de prestigio internacional, segun lo
establecido en el Articulo 2°, Libro 3°, Titulo VI, Capitulo I, Seccion 2 de la presente
Recopilacion de Normas, o emitidas con arreglo al Convenio de pagos y créditos
reciprocos. El vencimiento de las fianzas, avales o cartas de crédito “stand by” deben
ser superior al vencimiento de la operacion de crédito que garantizan en, cuando menos,
quince dias.

Adicionalmente, cuando se traten de cartas de crédito “stand by”, éstas deben ser
irrevocables y pagaderas a su sola presentacion.

Valores endosados en favor de la EIF y entregados a ésta para su custodia. Son vélidos
unicamente aquellos valores emitidos o avalados por el Tesoro General de la Nacion y
Banco Central de Bolivia.

Las garantias autoliquidables que cumplan con todas las caracteristicas establecidas en
el Numeral 1, Articulo 1°, Seccién 3 del presente Reglamento.

Documentacién que respalda las operaciones de importacion, tratindose de créditos
documentarios, endosada en favor de la EIF, sin restricciones. En este caso, las pélizas
de seguro sobre los bienes importados deben también endosarse en favor de la EIF.

Esta garantia es valida hasta el momento en que la EIF autoriza la desaduanizacién de la
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mercaderia consignada a su favor.

8) Documentacién que respalda las operaciones de exportacion, tratdndose de créditos
documentarios, que certifican que el pago serd efectuado directamente al Banco o0 a
través de éste, al exportador.

Esta garantia es vélida hasta el momento en que el Banco recibe ¢! pago del banquero
del exterior.

9) Documentacién que respalda la otorgacién de una garantia de crédito emitida por un
Fondo de Inversion Cerrado, ¢l mismo que debe contar con calificacion de riesgo en la
categoria "Grado de Inversion" establecido en el Anexo A, del Reglamento de
Entidades Calificadoras de Riesgo.

10) Documentacion que respalda la otorgacion de una garantia de crédito emitida por un
Fondo de Garantia constituido bajo la forma juridica de fideicomiso en entidades
financieras que tengan autorizacion de ASFI y que cuenten con alguna de las
calificaciones de riesgo consignadas en el Anexo 2 del Libro 3°, Titulo VI, Capitulo I de
la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

La entidad financiera administradora del fideicomiso, realizara el pago de la garantia
emitida por el Fideicomiso, Unicamente cuando se cumplan con las condiciones
establecidas para el otorgamiento de la garantia en el respectivo contrato.

Los bienes hipotecados, prendados o con warrants, deben contar en todo momento con seguros
vigentes que respondan a los riesgos que los pueden afectar,

Las pélizas correspondientes a garantias hipotecarias y prendarias deben estar endosadas a favor
de la EIF y para el caso de garantias warrant, la poliza debe ser endosada a favor del Almacén
general de deposito.

Las politicas crediticias de las EIF deben establecer la periodicidad del seguimiento y control de
las garantias.

El régimen de garantias establecido en el presente Articulo es aplicable tanto a créditos directos
como a créditos contingentes y lineas de crédito.

Articulo 4° - (Responsables de la valuacion) Para los bienes muebles o inmuebles, los
avaliios deben ser efectuados por peritos inscritos en el Registro de peritos tasadores de las EIF.

En los préstamos para la construccién se puede considerar como garantia el valor del terreno y
sélo se aumenta el valor de la garantia mediante los certificados de obra refrendados por técnicos
en materia de construccion independientes al deudor.

Las responsabilidades para la valuacion de las garantias no convencionales, deben ser asignadas
en funcién a lo dispuesto en el Articulo 6, Seccidn 4 del Reglamento de Garantias no
Convencionales.

Articulo 5° -  (Politica de valuacion) Las EIF deben contar con politicas especificas para el
avalio y actualizacion del valor de bienes inmuebles o muebles recibidos en garantia, sean ¢éstos
perecederos o no.

Las politicas especificas para la valoracion de las garantias no convencionales, deben considerag -
lo establecido en la Seccion 4 del Reglamento de Garantias no Convencionales. '
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